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NOTICIAS 

Viernes, 22 de marzo de 2024 

Santiago Carbó 

Los economistas, sobre el cupo catalán: “Generaría una situación injusta para 
otras comunidades” Participación en el podcast de El Debate (enlace). 

Matilde Mas 

Invertir en TIC no garantiza la mejora de la productividad. El Confidencial 
(enlace). 

 

Lunes, 25 de marzo de 2024 

José Manuel Pastor 

Entrevista en los informativos para la C. Valenciana sobre el informe SUPV. TVE 
(enlace, a partir del minuto 12:55). 

Entrevista en “La Ventana” sobre el informe SUPV. Cadena SER Valencia 
(enlace). 

Lorenzo Serrano 

Entrevista en “Podríem fer-ho millor” sobre el absentismo laboral. À Punt (enlace, 
a partir del minuto 20:00). 

 

Miércoles, 27 de marzo de 2024 

Santiago Carbó 

Entrevista en la “La hora de la 1”, donde habla sobre el IPC y algunos precios 
(enlace, a partir de 1:39:02). 

 

Jueves, 28 de marzo de 2024 

Santiago Carbó 

De la digitalización a la IA: las oportunidades y desafíos se multiplican. Cinco 
Días, Opinión (enlace bajo suscripción y PDF). 

 

https://www.eldebate.com/economia/20240322/economistas-sobre-cupo-catalan-generaria-situacion-injusta-otras-comunidades_183823.html
https://blogs.elconfidencial.com/espana/comunidad-valenciana/valencia-monitor/2024-03-22/invertir-tic-no-garantiza-mejora-productividad_3852868/
https://www.rtve.es/play/videos/linformatiu-comunitat-valenciana/linformatiu-comunitat-valenciana-2-25-03-24/16031727/
https://cadenaser.com/comunitat-valenciana/2024/03/25/pastor-ivie-se-incrementan-las-plazas-en-las-privadas-no-por-incompetencia-de-las-universidades-publicas-sino-por-restricciones-financieras-radio-valencia/
https://www.apuntmedia.es/programes/podriem-fer-ho-millor/audio-temporada-5/25-03-2024-ho-millor-primera-part_135_1693703.html
https://www.rtve.es/play/videos/la-hora-de-la-1/27-03-24/16034481/
https://cincodias.elpais.com/opinion/2024-03-28/de-la-digitalizacion-a-la-ia-las-oportunidades-y-desafios-se-multiplican.html


 

 

Joaquín Maudos 

Resultados de la banca en España en 2023. Tribuna. El Español (PDF). 

 

Domingo, 31 de marzo de 2024 

Santiago Carbó 

Un trimestre muy político. La Vanguardia, suplemento Dinero, Economía en tus 
manos (enlace y PDF). 

Rafael Doménech 

La financiación de la transición energética. El Mundo, Opinión (enlace bajo 
suscripción y PDF). 

 

Martes, 2 de abril de 2024 

Santiago Carbó 

Entrevista en la “La hora de la 1”, donde habla sobre las tensiones con la 
compañía ferroviaria Ouigo y los últimos datos publicados del paro (enlace, a 
partir de 1:58:00). 

José Manuel Pastor 

Entrevista en “Cadena de Valor” sobre perspectivas económicas. À Punt (enlace, 
a partir del minuto 31:41). 

 

Jueves, 4 de abril de 2024 

Lorenzo Serrano 

Entrevista en “La Cresta de la Onda” sobre el absentismo laboral. RTVE (enlace). 

 

Viernes, 5 de abril de 2024 

Joaquín Maudos 

La ejecución de fondos NGEU en la Comunidad Valenciana. Tribuna. El 
Confidencial (enlace). 

 

 

https://www.lavanguardia.com/dinero/20240402/9584095/trimestre-politico-economia-medidas-espana-presupuesto.html
https://www.elmundo.es/economia/macroeconomia/2024/03/30/6604490ae9cf4ac10e8b4581.html
https://www.rtve.es/play/videos/la-hora-de-la-1/02-04-24/16040828/
https://www.apuntmedia.es/programes/cadena-de-valor/programes-radio/02-04-2024-cadena-valor-perspectives-economiques-comunitat-valenciana-2024_135_1695384.html
https://www.rtve.es/play/audios/la-cresta-de-la-onda/onda-crecen-bajas-laborales-temporales-espana/16044889/
https://blogs.elconfidencial.com/espana/comunidad-valenciana/valencia-monitor/2024-04-05/ejecucion-de-fondos-ngeu-en-la-comunidad-valenciana_3859143/


 

 

Sábado, 6 de abril de 2024 

Santiago Carbó 

La vivienda, esa emergencia nacional. Diario de Sevilla, Análisis (enlace bajo 
suscripción y PDF). 

 

Jueves, 11 de abril de 2024 

Santiago Carbó 

La Reserva Federal continúa “barajando las cartas” de las bajadas de tipos. 
Cinco Días, Opinión (enlace bajo suscripción y PDF). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.diariodesevilla.es/opinion/analisis/vivienda-emergencia-nacional_0_1891012878.html
https://cincodias.elpais.com/opinion/2024-04-11/la-reserva-federal-continua-barajando-las-cartas-de-las-bajadas-de-tipos.html


28/3/24, 9:02Cinco Días

Página 1 de 1https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248/20240328



31/3/24, 10:07La Vanguardia - Dinero

Página 1 de 1https://lectura.kioskoymas.com/la-vanguardia-dinero/20240331



31/3/24, 10:07La Vanguardia - Dinero

Página 1 de 1https://lectura.kioskoymas.com/la-vanguardia-dinero/20240331



6/4/24, 8:37Diario de Sevilla

Página 1 de 1https://lectura.kioskoymas.com/diario-de-sevillaebk3/20240406



11/4/24, 8:46Cinco Días

Página 1 de 4https://lectura.kioskoymas.com/cinco-dias-2248/20240411



no de los mayores retos a los 
que se enfrenta la 
humanidad es cómo reducir 
los riesgos del cambio 
climático. La temperatura 
global del planeta alcanzó en 
2023 1,48 grados centígrados 
por encima del promedio 
preindustrial de 1850 a 1900. 
Este incremento se debe a la 
emisión de gases de efecto 
invernadero (GEI) asociados 

a la actividad humana, que ha provocado un crecimiento de 
la concentración de CO2 en la atmósfera, que actualmente 
es un 48% superior al existente en 1850. La evidencia 
científica también muestra que los fenómenos climáticos 
extremos han aumentado en frecuencia e intensidad. 
Aunque ahora dejáramos de acumular GEI, lo emitido 
hasta ahora va a estar en la atmósfera durante siglos. 

Más importante aún es evitar que las emisiones de 
carbono continúen acumulándose y que crezca la 
probabilidad de que se produzcan escenarios catastróficos 

de cambio climático. 
El balance 
económico de 
alcanzar el escenario 
de cero emisiones 
netas en 2050 es 
favorable. En un 
estudio de BBVA 
Research 
encontramos que el 
coste por asegurar la 
economía mundial 

frente a los escenarios catastróficos del cambio climático 
equivale a un 0,7% anual de su bienestar. Este coste 
aumenta hasta el 1,9% en el promedio de países de la 
OCDE y se sitúa en el 1,5% en España. Esta prima o precio 
del seguro frente al cambio climático es muy inferior a los 

costes de no actuar, que a finales de este siglo podrían 
superar incluso el 20% del PIB en los peores escenarios, sin 
contar con los efectos por la destrucción de riqueza y 
pérdida de vidas humanas. 

La transición hacia un modelo energético sostenible es, 
por lo tanto, uno de los desafíos más apremiantes y 
justifica la adopción de iniciativas como el Pacto Verde 
Europeo. Para ello tenemos que reorientar un volumen 
ingente de inversiones para adaptar nuestras economías al 
escenario de cero emisiones netas en 2050. La 
descarbonización demanda inversiones masivas, 
implicando una transformación acelerada en el capital 
productivo de la economía. Se estima que la descarboniza-
ción requerirá reorientar un 8% del PIB mundial 
anualmente hasta 2050 hacia estas inversiones. En 
cambiar el mix energético serán necesarias inversiones 
superiores al 3% del PIB en las tres próximas décadas, de 
acuerdo con el último informe anual de la Agencia 
Internacional de la Energía. A esto hay que añadir otras 
inversiones necesarias para reducir las emisiones del 
tejido productivo, del transporte o de las viviendas. En el 
caso de España, Mckinsey estima que tendrá que dedicar 
el 6,2% de su PIB anual hasta 2050 en inversiones verdes, 
lo que en términos acumulados supone casi 2 veces el PIB 
de 2022 y casi la tercera parte de la tasa de inversión anual 
actual. Será necesario invertir en tecnologías tanto ya 
establecidas como en otras emergentes, escalar y 
desplegar tecnologías maduras que permiten reducir 
emisiones y ganar eficiencia, y fomentar la innovación en 
aquellas aún en etapas incipientes hasta hacerlas 
económicamente viables. 

Para movilizar este conjunto ingente de inversiones son 
necesarias dos condiciones. En primer lugar, la transición 
energética debe ser rentable y económicamente viable: el 
retorno de estas inversiones debe ser positivo para que se 
genere su demanda. Los gobiernos tienen un papel crucial 
en la creación de un entorno propicio para fomentar las 
inversiones verdes y la economía circular, mediante 
impuestos medioambientales y políticas de fijación de 
precios del carbono redistributivas, justas y que no dejen a 
nadie atrás, una administración pública ágil y eficiente, 
incentivos a las tecnologías de bajas emisiones y 
regulaciones que proporcionen certidumbre y confianza 
durante la transición. 

La segunda condición es facilitar que se canalice toda la 
financiación necesaria para estas inversiones, al menor 
coste posible. El sector financiero desempeña una 
actividad crucial para que la demanda potencial de 
inversiones se convierta en realidad, que está condiciona-
da por su rentabilidad económica y por los incentivos de 
las políticas y regulaciones gubernamentales. La 
regulación financiera puede fortalecer este papel mediante 
estándares de reporting y taxonomías simplificadas, un 
marco regulatorio coherente a nivel internacional y una 
supervisión bancaria pragmática y eficaz. Los marcos de 
referencia voluntarios reconocidos por Naciones Unidas, 

Opinión 
Semana del 31 de marzo al 6 de abril

U
Rafael 
Doménech es 
catedrático de la 
Universidad de 
Valencia y 
responsable de 
análisis económico 
de BBVA Research.

Descarbonización. Lograr 
cero emisiones netas en 
2050 exigirá reorientar 
 un 8% del PIB mundial 

hasta esa fecha.

Rafael 
Doménech*

La financiación 
de la transición 
energética

MACRO

Los gobiernos deben canalizar financiación 
al menor coste para que la transición energética 
sea rentable y económicamente viable 

Actuar frente al cambio 
climático cuesta el 1,9% del 
PIB; no hacerlo será el 20% 

El sector financiero es crucial 
para que la demanda de 

inversiones sea una realidad
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LA TRIBUNA 

Resultados de la banca en 
España en 2023 

 Joaquín Maudos 

28 marzo, 2024  

El Banco de España acaba de publicar los datos ya cerrados de 2023 de las 

entidades de depósito en su negocio doméstico, lo que permite ofrecer un 

diagnóstico de lo que podemos denominar el estado de salud de la 

banca, no española (que incluye el negocio de las filiales en el exterior), sino 

en España. 

Si algo ha caracterizado 2023 ha sido la intensa subida de tipos de 

interés que ha permitido la recuperación del margen con el que intermedia la 

banca. Así, si el Euríbor a 12 meses (principal tipo de referencia en los 



préstamos) se situó en un promedio anual del 1,08% en 2022, en 2023 la media 

ha sido del 3,86%. Esa salida del anómalo terreno de los tipos negativos que 

caracterizó los primeros meses de 2022 se ha traducido en una recuperación del 

margen de interés con el que intermedia la banca, pasando del 0,83% del activo 

en 2022 al 1,31% en 2023, lo que supone un aumento del 58%. 

Una forma muy intuitiva de valorar esta recuperación del margen la ilustra el 

hecho de que si en 2022 el margen de intereses de la banca en España no fue 

suficiente para financiar sus gastos de explotación, en 2023 ha sido un 40% 

superior. De esta forma, el resultado de explotación (un margen neto de 

esos gastos de explotación) ha pasado del 0,75% del activo al 1,09% 

en 2023. 

Con semejante recuperación de los márgenes bancarios, la rentabilidad 

económica de la banca (beneficio como porcentaje del activo, ROA) ha mejorado 

casi un 30% de 2022 a 2023, para situarse en el 0,85%. Y la rentabilidad 

financiera del capital invertido (conocida como ROE) ha pasado del 9,1% al 11%, 

lo que supone una mejora del 20%. 

De esta forma, el beneficio neto ha aumentado en 4.927 millones de euros, hasta 

los 24.358 millones de euros (25% de aumento). Esta rentabilidad, y su 

incremento, no está muy alejada de la del conjunto de empresas no financieras 

de la economía española según el avance que el Banco de España proporciona 

para 2023. Así, las sociedades no financieras pasaron de una ROE del 

8,0% en 2022 al 10,5% de 2023. En consecuencia, me sorprende que 

algunos califiquen de extraordinarios los beneficios de la banca, ya que su 

rentabilidad está en sintonía con la media de la economía española.  

Si algo ha caracterizado 2023 ha sido la intensa subida de tipos de 

interés que ha permitido la recuperación del margen con el que 

intermedia la banca 

Otro rasgo a destacar en 2023 es la importante mejora de la eficiencia en 

costes. Así, gracias a la recuperación del margen bruto, si la banca española 

necesita gastar 41 euros para generar 100 de margen, en 2022 necesitó 47 euros, 



lo que supone una mejora de la ratio de eficiencia operativa de 6 puntos 

porcentuales. Esa mejora no se debe a una caída de los costes unitarios (ya que 

han aumentado del 0,85% del activo al 0,91%), si no a la recuperación del 

margen bruto (ha mejorado un 35% como porcentaje del activo). 

La recuperación de los márgenes y la rentabilidad y la mejora de la eficiencia en 

la gestión se han producido en un entorno en el que se ha controlado la 

morosidad. Si 2022 cerró con una tasa del 3,45% para el crédito concedido al 

sector privado por las entidades de depósito, 2023 ha terminado prácticamente 

en el mismo nivel (3,44%). Son 1.500 millones menos de préstamos morosos 

que suponen una caída del 3,7%. Si la tasa se ha mantenido a pesar de la caída 

del importe de préstamos morosos es porque en 2023 ha descendido un 3,4% el 

stock vivo de crédito como consecuencia del desapalancamiento que todavía 

está realizando el sector privado de la economía española. 

Otro hecho a destacar en 2023 es el cambio que se ha producido en la estructura 

de ingresos de la banca en su negocio en España. Si en 2022 los ingresos netos 

por intereses aportaron el 46% del total de los ingresos, un año más tarde 

suponen 11 puntos más (57%) como consecuencia, una vez más, de la subida de 

los tipos de interés. 

En cambio, si las comisiones aportaron el 26%, en 2023 su peso ha 

caído al 20%. Y con esa subida tan intensa de los tipos (que deprecian el valor 

de los activos bancarios), los resultados por operaciones financieras 

(plusvalías/minusvalías por venta de activos) solo suponen el 1% de los ingresos 

netos, cuando en 2022 aportaron el 5%. 

Una forma muy ilustrativa de apreciar visualmente los factores que hay detrás 

de la recuperación de la rentabilidad de la banca en España en 2023 es la que 

ofrece el gráfico siguiente que descompone la variación entre 2022 y 2023 de la 

rentabilidad financiera (ROE). Como ya hemos comentado, la ROE ha 

aumentado del 9,1% al 11%. Pues bien, ese aumento de 1,8 puntos porcentuales 

(pp) se debe exclusivamente a la recuperación del margen financiero, que ha 

aportado 5,3 pp. 



En cambio, el resto de componen de la cuenta de resultados restan rentabilidad: 

los ingresos distintos al cobro de intereses restan 1,13 pp, los gastos de 

explotación 0,21 pp, las dotaciones netas y las provisiones por deterioro del 

valor de los activos restan conjuntamente 1,08 pp y los impuestos casi 1 pp 

(recordemos el impuesto extra a los bancos). 

 
Descomposición de la variación de ROE de 2022 a 2023 Fuente: Banco de España y elaboración propia 

Los datos manejados indican que 2023 ha sido un buen año para la banca en su 

negocio en España, con una recuperación de la rentabilidad que se explica por la 

subida del margen con el que intermedia. La rentabilidad del capital se 

sitúa en un nivel del 11% más próximo a lo que a la banca le cuesta 

captar capital (no hay unanimidad a la hora de estimar ese coste), lo que es 

una buena noticia para asegurar la viabilidad del negocio. Esa rentabilidad es 

algo mayor cuando tenemos en cuenta el negocio de las filiales de la banca 

española en el exterior, que con datos de septiembre de 2023 se sitúa en el 

12,3%. En este caso, el aumento en el último año es de 1,6 pp, parecido al que ha 

tenido lugar en el negocio doméstico. En resumen, más rentabilidad, mejora de 

eficiencia y contención de la morosidad. 

*** Joaquín Maudos es catedrático de economía de la Universidad 

de Valencia, director adjunto del Ivie y colaborador del CUNEF. 
 


